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        مقدمهمقدمهمقدمهمقدمه

گـذاري در آن و فوايـد و    ي سـرمايه  و بـا نحـوه  شناسـند   ي مـا بـورس را نمـي    ي افراد جامعـه  همه

اين در حالي اسـت كـه آشـنايي بـا بـورس و فعاليـت در آن       . آن آشنا نيستندهاي ناشي از  سودمندي

اندازهاي  بيشتر مردم پسهاي اخير،  التا همين س. تواند در زندگي اقتصادي مردم بسيار مؤثر باشد مي

. آشنا نبودندهاي خود  از اندوختههاي ديگر استفاده  كردند و با راه ها نگهداري مي خود را فقط در بانك

انـدازها وجـود دارد و آن ايـن     براي استفاده از پـس هم  يشود كه راه ديگر شنيده ميبسيار اما امروزه 

مالكيت واحدهاي توليـدي و تجـاري بـزرگ مشـاركت نمايـد و از      تواند در  عادي مييك فرد است كه 

چگونه ممكـن اسـت يـك    اما به راستي  .مند شود بهرهخود به سادگي  گذاري نتايج مشاركت و سرمايه

نه شركاي خود را ي شريك شود در حالي كه هاي بزرگ گذاري اندك در سرمايه اي فرد عادي با سرمايه

گذشـته از   ؛دارد... هـا، درآمـدها و    ميزان هزينـه  ،فعاليت ي هع از نحوشناسد و نه امكان كسب اطلا مي

تواند از حساب و دخل و خرج اين مركز توليدي كه در آن مشـاركت   چگونه ميچنين كسي اصلاً  ،اين

  كرده است آگاهي پيدا كند؟

شاركت در گذاري و م بورس امكان هر آنچه را كه براي سرمايهكه، در پاسخ به اين سوال بايد گفت 

مطابق قانون مدافع  ،هاي اين مراكز است فراهم آورده و علاوه بر نظارت دقيق بر فعاليتلازم اين مراكز 

  .گذاران است حقوق سرمايه

با سازوكارهاي قانوني بورس آشنا شود و با توضيحات سـاده  خواننده در اين كتاب سعي شده است 

گذاري، فوايـد   هاي مختلف سرمايه ي خريد و فروش، راه از جمله نحوهآن، هاي مختلف  در مورد فعاليت

  .مورد نياز خود را كسب نمايد ي آگاهي پيدا كند و اطلاعات اساسي و اوليه.... گذاري و  سرمايه
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        تاريخچهتاريخچهتاريخچهتاريخچه

خود هاي تجاري  از فعاليتاروپايي اي از بازرگانان  بورس زماني شكل گرفت كه عدهايجاد ي  انديشه

جلوي اين ضرر را بگيرند و يا آن ي آن بتوانند  به وسيلهتا افتادند حلي  فكر راهبه  بنابراين ،ضرر كردند

شـريك  هـاي خـود    در فعاليـت اي را  عـده بازرگانان تعدادي از نتيجه آن شد كه . را به حداقل برسانند

لـذا بـه    آميز بـود  موفقيت تجربهاين  .كردند تا با اين روش سود و زيان احتمالي را با آنها تقسيم كنند

كـه  بـه خصـوص    ؛ادامه دهدخود را با اين روش تجاري هاي  كرد تا فعاليت ميسعي  يهر تاجرتدريج 

رفتـه رفتـه    .تر بود دادند بسيار مطلوب هاي بزرگ اقتصادي انجام مي اين روش براي افرادي كه فعاليت

مربوط به تشـكيل  به اولين تجر. گرديدهاي سهامي تبديل  شركتتشكيل تجربه قانونمند شد و به اين 

ميلادي تصميم گرفت كالاهـايي را بـدون    1353در سال بود كه شركت سهامي در كشور روسيه يك 

و اين كاري بود كه احتمال ضرر در  از شمال اروپا به شرق آسيا و چين ببرد، كه آفريقا را دور بزند اين

م را تأمين كردند و هر كس بـه نسـبت   لاز ي اي از تجار سرمايه براي انجام اين كار عده. آن بيشتر بود

بعدها با گسترش . ي خود در سود و زيان شركت شريك شد و اين كار با موفقيت صورت گرفت سرمايه

براي اين كار نياز به مراكزي بود تا  .هاي زيادتر و شركاي بيشتري نياز شد مبادلات در اروپا به سرمايه

نـام  بورس و  ندشدتأسيس مراكزي چنين  .رابطه برقرار كردپذيران  سرمايهو  گذاران بتوان بين سرمايه

اولين بورس دنيا در قرن هفدهم ميلادي در شهر آمستردام هلند تشـكيل شـد و امـروز اكثـر     . گرفتند

قانون تشـكيل بـورس بـه تصـويب      1345در ايران نيز در سال  .كشورهاي جهان داراي بورس هستند

  .به كار كرد آغاز 1346ماه سال  بهمن 15رسيد و از 

        بورس چيست؟بورس چيست؟بورس چيست؟بورس چيست؟

در يـك  . و تعريف آن شروع كنـيم  "بازار"بورس و آشنايي بيشتر با آن بهتر است از شناخت براي 

تـر   و سـاده  ؛گيرد بازار مكاني است كه در آن خريد و فروش صورت ميكه، توان گفت  مي ،تعريف ساده

و برقـرار شـود     روشـنده رابطـه  هرگاه شرايطي فراهم شـود كـه بـين خريـدار و ف    اين است كه بگوييم 
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اي  باشـد يـا شـبكه   خاصـي  تواند مكان  اين شرايط مي. اي صورت پذيرد بازار تشكيل شده است معامله

  .ارتباطي مثل اينترنت

مـورد معاملـه قـرار    مـالي،  هـاي   و دارايـي واقعـي  هاي  داراييدو نوع دارايي، در بازارها به طور كلي 

و انواع كالا ماننـد   هاي فيزيكي هستند مثل زمين، ساختمان دارايي هاي واقعي همان دارايي. دنگير مي

مثـل   ،هستندو بهتر بگوييم اسنادي هاي كاغذي  هاي مالي دارايي اما دارايي.... ماشين، لوازم خانگي و 

از . گيـرد  هاي مختلف مورد معامله قرار مي كه در آن دارايياست بازاري   بورس. سهام و اوراق مشاركت

كلـي بـورس كـالا، بـورس ارز و بـورس اوراق بهـادار        ي توان به سه دسـته  ها را مي بورس، انواع اين رو

  .بندي كرد طبقه

گيرد و به طور منظم و دائم  بازاري كه در آن خريد و فروش كالاهاي معين صورت مي ::::بورس كالابورس كالابورس كالابورس كالا    ....1111

ليـه مـورد معاملـه قـرار     معمولاً مواد خام و مواد اوبورس كالا در . دارد فعال است بورس كالا نام

گـذاري   گيـرد نـام   كـه مـورد معاملـه قـرار مـي      همان كالاييهر بورس كالايي را با نام  .گيرد مي

  .مثلاً بورس نفت و بورس گندم. كنند مي

هـاي   كـار خريـد و فـروش پـول     ،طور كه از نام آن مشخص اسـت  همان ،در بورس ارز ::::بورس ارزبورس ارزبورس ارزبورس ارز    ....2222

اما در كشـورهاي پيشـرفته فعاليـت    يست كشور ما فعال ن اين بورس در .گيرد خارجي انجام مي

  .گيري دارد چشم

........ هاي مالي از قبيـل سـهام، اوراق مشـاركت و     در بورس اوراق بهادار دارايي ::::بورس اوراق بهاداربورس اوراق بهاداربورس اوراق بهاداربورس اوراق بهادار    ....3333

بازار خريد و فروش اوراق بهـادار كـه بـه طـور رسـمي و      در ايران، به . گيرد مورد معامله قرار مي

گويند ولـي مـا در ايـن نوشـته      مي "بورس اوراق بهادار"شود  محل معيني تشكيل مي دائمي در

  .گوييم براي اختصار آن را بورس يا بورس اوراق بهادار مي

  

        كند؟كند؟كند؟كند؟    بورس اوراق بهادار چه ميبورس اوراق بهادار چه ميبورس اوراق بهادار چه ميبورس اوراق بهادار چه مي
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بـه طـور    ،از مـردم گـروه  آورد تـا دو   اي فراهم مي كار اصلي بورس اوراق بهادار اين است كه زمينه

از منفعـت و سـود ايـن     ،علاوه بر تـأمين نيازهـاي يكـديگر   شريك و اقتصادي فعاليت يك در قانوني، 

  .باشند پذيران مي گذاران و سرمايه سرمايهگروه اين دو . مند شوند بهرهفعاليت 

يك گـروه كسـاني    ؛توان به دو گروه تقسيم كرد افراد جامعه را مي ،بندي ساده در يك تقسيماصولاً 

توانند با آن كار كنند و گروه دوم كساني كه توانايي انجـام   انداز دارند اما نمي ا پسكه پول، سرمايه و ي

كـه يكـديگر را    اين دو گروه عـلاوه بـر ايـن   . هاي اقتصادي دارند اما سرمايه و پول كافي ندارند فعاليت

ي  مـه ه ،بـه عنـوان مثـال    .هاي مختلفي هسـتند  شناسند و تعداد آنها نيز كم نيست داراي ويژگي نمي

و برخـي صـاحب مبـالغ كـلان     انـدك  مبالغ داراي برخي  .انداز ندارند گذاران به يك اندازه پس سرمايه

اي تمايل به سـود كـم در    عدهمثلاً گذاري متفاوت است،  براي سرمايههم ي اين افراد  باشند، سليقه مي

  .ا ويژگي ديگره و ده اند ولي در درازمدتاي به دنبال سود بيشتر  مدت دارند و عده كوتاه

خاصـي  ي  ههـر گـروه در زمين ـ  بـراي مثـال،    ،هاي مختلف برخوردارنـد  پذيران نيز از ويژگي سرمايه

مراكـز   ي هدر ادار ،كننـد  شان سودهاي متفاوتي پرداخـت مـي   كنند، با توجه به نوع فعاليت فعاليت مي

توان بين اين  اوت چگونه ميهاي متف حال با اين همه ويژگي...... متفاوت دارند وي  توليدي خود سليقه

ي آنها ضمن قبول شرايط يكديگر حاضر به شـراكت شـوند؟ يكـي از     دو گروه رابطه برقرار كرد تا همه

از آورد تا  فراهم اي  بورس همين است كه با ايجاد يك فضاي مناسب و قانونمند زمينهاساسي كارهاي  

بورس يك مشكل . فظ حقوق آنها ميسر شودقانوني طرفين با حهاي  ستهتمامي خوا دنبرآورطريق آن 

گسترش توان ادعا كرد حل اين مشكل باعث  كه ميبه طوري  ،بسيار بزرگ ديگر را نيز حل كرده است

آن مشكل اين  .كشورهاي جهان شده استتر  سريعيافتگي و پيشرفت  توسعهگذاري و در نتيجه  سرمايه

هاي اقتصادي بزرگ  در فعاليتشده و بورس وارد وت هاي متفا با سرمايهكه  يافراد مختلفاگر است كه 

به قيمت مناسـب  ي خود را  سهم و سرمايهدر هر زمان كه تصميم بگيرند،  ،بخواهند ،شوند شريك مي

ي  يك كارخانهسهم ميليون  125سهم از  100به عنوان مثال اگر فردي كار كنند؟ ه فروشند، بايد چب
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توانـد قيمـت سـهام خـود را      را همين امروز بفروشد چگونه مين آباشد و تصميم بگيرد  ادارسيمان را 

قيمت كارخانه را محاسبه نمايـد تـا براسـاس آن قيمـت سـهم خـود را        دتوان مشخص كند؟ چطور مي

بـورس ايـن   ... ومشخص كند؟ چه قدر زمان، چه تعداد افراد و چقدر هزينه براي اين كار لازم اسـت؟  

در هر روز تصميم  ،راحي كرده است كه هر فرد با هر ميزان سهمرا طمشكل را حل كرده و سازوكاري 

داشـته  نبه فروش سهامش بگيرد بتواند از قيمت سهام خود آگاه شود و يا حتي اگر تصميم به فـروش  

  .خود را بداندسهام روز باشد قيمت 

  

        شود؟شود؟شود؟شود؟    قيمت سهام در بورس چگونه مشخص ميقيمت سهام در بورس چگونه مشخص ميقيمت سهام در بورس چگونه مشخص ميقيمت سهام در بورس چگونه مشخص مي

گـذاري   تواند در قيمت كس نمي شده است كه هيچاي طراحي  گذاري در بورس به گونه قيمتنظام 

توانند شخصاً اقدام به خريد و يا فروش سهام بنمايند  به اين ترتيب كه در بورس افراد نمي ؛دخالت كند

نـام و   كارگزاران افرادي خوش .انجام شودو كارگزاران آن هاي بورس  از طريق كارگزاريبايد و اين كار 

را از سـازمان  خـود  ي تخلفات مالي ندارنـد مجـوز فعاليـت     كه سابقه ينعلاوه بر اكه مطمئن هستند 

  .پذيرد هاي آنها تحت نظارت بورس انجام مي فعاليتيعني  ؛اند بورس دريافت كرده

تقاضـاي  در اولين قـدم  سهام خريداران چه فروشندگان و ورود به بورس بدين طريق است كه، چه 

شنبه و ايام تعطيل از  كارگزاران هر روز به جز روزهاي پنج. ددهن تحويل ميبورس خود را به كارگزاران 

ظهر در تالار بورس حاضـر شـده و تمـامي تقاضـاهاي خريـد و فـروش را وارد        12صبح الي  9ساعت 

 ؛در دو صـف  هاپس از وارد شدن ليست تقاضاها در سيستم معاملات، تقاضا .كنند سيستم معاملات مي

اي  اين سيسـتم بـه گونـه   . شود بندي مي اولويت ،ت و زمان ورودبراساس قيم ،فروشصف خريد و صف 

تر است و تقاضـاهاي خريـدي را كـه قيمـت      هايي را كه براي فروش ارزان طراحي شده است كه قيمت

ترين قيمت بفروشـد در اول   كه به ارزانبدين ترتيب هر كس  .دهد بالاتري دارند در رديف اول قرار مي

قبـل از  نابراين گيرد و ب ترين قيمت بخرد در اول صف خريد قرار مي انبه گرگه صف فروش و هر كس 
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سيسـتم   ،البته در صورتي كه دو تقاضا با يـك قيمـت وارد سيسـتم شـود     .ديگران معامله خواهد كرد

اين عملكرد سيسـتم بيـانگر    .دهد كه زودتر وارد سيستم معاملات شده باشد اولويت را به تقاضايي مي

شود و امكان دخالت افراد  املات و قيمت سهام براساس عرضه و تقاضا مشخص ميآن است كه روند مع

  .در آن وجود ندارد

  

        گذاري كنيم؟گذاري كنيم؟گذاري كنيم؟گذاري كنيم؟    چرا در بورس سرمايهچرا در بورس سرمايهچرا در بورس سرمايهچرا در بورس سرمايه

 ،هستندكسب سود به دنبال علاوه بر اين كه كنند  گذاري مي در هر كجا كه سرمايه گذاران سرمايه

بدهـد، مـورد اطمينـان و     يگردند كه سود بيشتر گذاري نيز به دنبال جايي مي در انتخاب نوع سرمايه

گذاري خود مطلـع شـوند، هـر وقـت كـه       از وضعيت سرمايهبتوانند قانوني باشد، هر زمان كه بخواهند 

 .تري دارنـد  برخي نيز علاوه بر اين، معيارهاي متعالي...... كنند وخود را نقد  ي بخواهند بتوانند سرمايه

كاري هسـتند كـه عـلاوه بـر خودشـان، جامعـه نيـز از آن        گذاري در  هسرمايبه دنبال  ،به عنوان مثال

هـا را   بورس از جمله مراكزي است كه جميـع ايـن ويژگـي   ..... ايجاد اشتغال بكند ومثلاً . مند شود بهره

پذيران سودمند اسـت بلكـه    گذاران و سرمايه ري در بورس نه تنها براي سرمايهاگذ سرمايهپس .ستدارا

گـذاران   در ادامه به برخي از تأثيرات بورس بـراي سـرمايه  . يز فوايد قابل توجهي داردبراي كل جامعه ن

  .كنيم اشاره مي

  

  

        گذارانگذارانگذارانگذاران    فوايد بورس براي سرمايهفوايد بورس براي سرمايهفوايد بورس براي سرمايهفوايد بورس براي سرمايه

        درآمددرآمددرآمددرآمد ....1111

گـذاري در بـورس    سـرمايه  .گـذاري كسـب درآمـد اسـت     هر فرد از سرمايهترين هدف  مهم

سـود ناشـي از   پرداخـت  طريـق  نخسـت از  . سـازد را محقق   اين خواستهراه از دو تواند  مي
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هايي كه سهامشـان در   ها يا شركت ارخانه؛ بدين ترتيب كه، كها و شركتها  فعاليت كارخانه

شود  كه از فروش كالاها و خدماتشان حاصل ميرا بورس عرضه شده است بخشي از سودي 

هـا و يـا    بدين ترتيب كساني كه بـا خريـد سـهام شـركت     .كنند بين سهامداران تقسيم مي

راه . كننـد  اند از اين طريق كسب درآمـد مـي   هاي بورسي در اين مراكز شريك شده كارخانه

هـاي   شـركت هاي مفيد و مؤثر مديران  ناشي از فعاليت ،دوم كسب درآمد سهامداران بورس

شـدن   كه اين به معني افزوده شود ها مي مربوطه است كه باعث افزايش قيمت سهام شركت

  .بر دارايي سهامداران است

        قابليت نقدشوندگيقابليت نقدشوندگيقابليت نقدشوندگيقابليت نقدشوندگي ....2222

تر از  كنند اگر به پولشان نياز پيدا كنند بسيار سريع گذاري مي كساني كه در بورس سرمايه

بـراي  . كننـد توانند سهام خود را به پول نقد تبديل  مي ي ديگرها گذاري بسياري از سرمايه

 انسهامش ـد و فرم تقاضاي فروش نمراجعه نمايبورس ست به اولين كارگزار ا اين كار كافي

 ،تـرين شـرايط هـم    حتـي در سـخت  سهولت فروش سهام طوري است كه  .را تحويل دهند

ترين زمان  در كم ،تر از قيمت روز بازار ارائه نمايد درصورتي كه فرد سهام خود را اندكي كم

فاقـد  ديگر  يها گذاري بسياري از سرمايهاين در حالي است كه  .نقد خواهد شد اش سرمايه

فرض كنيد فردي در خريد ماشين، زمـين يـا منـزل     ،به عنوان مثال. باشند اين ويژگي مي

تبديل هر يك روشن است كه . و حالا نيازمند پول شده استگذاري كرده  مسكوني سرمايه

هاي بورسي خواهد  سهام شركتفروش تر از  از موارد ذكر شده به پول نقد به مراتب مشكل

  .بود

        هاهاهاها    گيريگيريگيريگيري    مشاركت در تصميممشاركت در تصميممشاركت در تصميممشاركت در تصميم ....3333

بورس با نظر صاحبان سرمايه انجام پذيرفته شده در هاي  شركت ي هيري براي ادارگ تصميم

توانند  مطابق قانون مي كنند هاي بورسي را خريداري مي افرادي كه سهام شركت .پذيرد مي

گـردش كـار   هـا از   حضور پيدا كنند و با شنيدن گزارش فعاليـت مربوطه در مجامع شركت 



 

 

 

 8

  

 
www.abedini.info 8 

هـاي   حق رأي خود نسبت به انتخاب هيئت مـديره، طـرح  شركت آگاه شوند و همچنين با 

ايـن مزيـت   . مورد نظر و ميزان سـود تقسـيمي بـه سـهامداران شـركت اظهـارنظر نماينـد       

هاي شـركت آگـاه    هم از فعاليتبتوانند سهامداران است كه هاي بورسي سبب شده  شركت

  .ها مشاركت داشته باشند گيري شوند و هم در تصميم

        گذاريگذاريگذاريگذاري    اطمينان از مكان سرمايهاطمينان از مكان سرمايهاطمينان از مكان سرمايهاطمينان از مكان سرمايه ....4444

براي اثبات اين مدعا كافي است به قانون . گذاري است بورس مكاني بسيار امن براي سرمايه

و شـده اسـت   اوراق بهـادار تأسـيس   بازار بورس براساس قانون . حاكم بر بورس توجه كنيم

 ـ  ي فعاليت كه كليه در قانون علاوه بر اين. كند مطابق آن فعاليت مي ورس مشـخص  هـاي ب

گيـرد يـك نهـاد نـاظر بـه نـام        شده است و هر نوع فعاليتي با اخذ مجوز قانوني صورت مي

شود نظـارت   هايي كه انجام مي نيز در نظر گرفته شده تا بر تمامي فعاليت "سازمان بورس"

اطلاعات مجاز مربوط  اند هاي بورسي براساس قانون موظف كه شركت ي ديگر اين نكته. كند

اين كار باعث شفاف  .به طور مرتب در اختيار خريداران و فروشندگان قرار دهند به خود را

بـراي خريـد و فـروش در    را اطلاعـات لازم  كـه  شود و بدين ترتيب هر كس  شدن بازار مي

بـر   مقانون حاك ،كه نتيجه اين .تواند با اطمينان اقدام به معامله كند اختيار داشته باشد مي

  .گذاري فراهم آورده است بيني شده مكاني مطمئن براي سرمايه بورس و سازوكارهاي پيش

        گذاري كرد؟گذاري كرد؟گذاري كرد؟گذاري كرد؟    توان در بورس سرمايهتوان در بورس سرمايهتوان در بورس سرمايهتوان در بورس سرمايه    چگونه ميچگونه ميچگونه ميچگونه مي

گذاري در بورس نيز تابع مقررات و آداب خاص  سرمايه .انجام هر فعاليتي تابع آداب و مقرراتي است

 .اسـت  "كد معـاملاتي " گذاري در بورس بايد انجام داد گرفتن اولين كاري كه براي سرمايه. خود است

طور كـه بانـك    همان ؛شود بيشتر كار به افراد داده مييافتن تر شدن و سرعت  به منظور راحت داين ك

سيسـتم  نـابراين،  ب. شـود  مشتري با آن شماره شناخته مـي كه دهد  مي يشماره حسابخود شتري به م

فرد  ،براي گرفتن كد معاملاتي. كند شناسايي ميمعاملاتي آنها كد  ي همعاملاتي بورس افراد را به وسيل
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فتوكپي شناسنامه يا كارت ملي خود كد مربوط بـه  ي  و ارايهها  تواند با مراجعه به يكي از كارگزاري مي

. باشـد  خانوادگي به همراه يك عدد ثابت مي سه حرف اول نامشامل كد معاملاتي  .خود را دريافت دارد

  .باشد "00101فخر "تواند  خانوادگي او فخرآبادي است مي كسي كه نامكد معاملاتي  ،به عنوان مثال

  

        خريد سهامخريد سهامخريد سهامخريد سهام

هاي بـورس مراجعـه و از كـارگزار تقاضـاي فـرم       خريدار سهام براي خريد بايد به يكي از كارگزاري

علاوه بر تكميل فرم بايد مبلغي را دهد و او  كارگزار فرمي را در اختيار او قرار مي. درخواست خريد كند

فيش آن را بـه همـراه فـرم تكميـل شـده       وگذاري كند به حساب كارگزار واريز  هد سرمايهخوا كه مي

مشـتري بـا   اوراق سـهام،  پـس از آمـاده شـدن    طي زمان معيني، .و رسيد بگيرد تحويل كارگزار نمايد

 اشـخاص  ،علاوه بر خريـد حضـوري  . دارد خود را دريافت ميقبلي به كارگزار اوراق سهام رسيد تحويل 

عمليات پرينت آن را بـه عنـوان   هر ند و پس از انجام ند از طريق اينترنت نيز اقدام به خريد كننتوا مي

مواردي از قبيل مشخصات خريدار، تعداد سـهام مـورد    ،در فرم درخواست خريد. نمايندرسيد دريافت 

رم درخواسـت  در ف ـخريدار از جمله مواردي كه . گنجانده شده است....... گذاري و  تقاضا، مبلغ سرمايه

براي اين كار، خريـدار چنـد راه در    .باشد خود ميقيمت و نوع سهم مورد نظر كند خريد بايد مشخص 

  :رو دارد پيش

مبلغـي را كـه    ،اطلاع چنداني از سهام و اوراق موجود در بورس نداردچون  ،كه خريدار راه اول اين

خواهـد كـه بـه انتخـاب      گذارد و از او مي گذاري كند در اختيار كارگزار مي خواهد در بورس سرمايه مي

مورد نظر خود را بـه  هاي  اولويتتواند  كند، ضمن آن كه ميخودش بهترين سهام را براي او خريداري 

  .كارگزار اطلاع دهد

مثلاً  ،گويد به كارگزار ميآن را سهام خاصي را در نظر دارد اگر خريد  ،اين است كه خريدارراه دوم 

قيمـت  چـون   ،در ايـن حالـت   ".كنيدخريداري من فلان كارخانه عرضه شد براي سهام اگر "گويد  مي
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ه هر قيمتي كه سهم مورد نظر مشـتري  اختيار دارد كه بسهم وسط خريدار اعلام نشده است كارگزار 

اخلاقي تعهد پذيري و  غالباً مسئوليتلازم به ذكر است كه كارگزاران . خريداري نمايدآن را عرضه شد 

خريـداري  بـراي او  را مشـتري  م مورد نظـر  اكنند به بهترين قيمت ممكن سه رند و سعي ميلازم را دا

دهـد و در   كـارگزار اطلاعـات مشـورتي خـود را در اختيـار خريـدار قـرار مـي        هـر صـورت   در . نمايند

  .كند گيري و انتخاب به او كمك مي تصميم

قاضـاي خريـد سـهم معينـي را بـا      كارگزار تخريدار از راه سوم خريد سهام اين است كه و بالاخره 

  .نمايد كند و كارگزار نيز مطابق درخواست مشتري اقدام به خريد مي قيمت معين مي

  

        فروش سهامفروش سهامفروش سهامفروش سهام

فروشنده بايد به كارگزار مراجعه و فرم درخواسـت فـروش را   نيز، همچون خريد، براي فروش سهام 

  :فروشنده دو راه در پيش رو داردبراي اين كار . تكميل كند

در اين حالت كارگزار  ؛دهد تا سهامش را به قيمت بازار بفروشد كه به كارگزار اختيار مي اول اين راه

  .موظف است تا سهام مشتري را به بالاترين قيمت پيشنهادي روز بفروشد

حد معيني تا م او در بورس اكند چنانچه قيمت سه كه فروشنده در فرم فروش قيد مي راه دوم اين

 200را زير قيمت او سهم كه هر گويد  به عنوان مثال به كارگزار مي. ام به فروش كنداقدافزايش يافت 

برسـد و سـپس   ماند تا قيمت سهم به حد مورد نظـر   در اين صورت كارگزار منتظر مي .تومان نفروشد

لازم را بـه فروشـنده    ي در اين صـورت نيـز كـارگزار مشـاوره    بديهي است كه  .كند اقدام به فروش مي

ولـي خـودش   تر از قيمت روز بازار باشـد   به عنوان مثال اگر قيمت پيشنهادي فروشنده پايين. دده مي

توان سهم را به قيمـت بـالاتر نيـز     شود كه مي يادآور ميبه وي كند و  ي ميياو را راهنمانداند، كارگزار 

در اين قيمـت   شود كه يادآور ميبه او بالا باشد مشتري و اگر قيمت پيشنهادي بر عكس هم،  ،فروخت

  .امكان فروش سهم وجود ندارد
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        ي سهامي سهامي سهامي سهام    معاوضهمعاوضهمعاوضهمعاوضه

سـهام   ي سـهام وجـود دارد و آن معاوضـه    ي هعلاوه بر خريد و فروش سهام راه ديگري براي معامل

ي  نحـوه خـود و نيـز   سهام فروش ي  نحوه ،صاحب سهامي سهام به اين صورت است كه  معاوضه. است

درخواسـت اقـدام بـه    ايـن  كارگزار نيـز مطـابق   و  ،رساند گزار ميرا به اطلاع كارمورد نظر خريد سهام 

در قبـال خـدمتي كـه بـراي مشـتريان انجـام       بورس، كارگزاران شايان ذكر است كه . كند معاوضه مي

ايـن   .كننـد  برداشت ميخود حق كارگزاري اجرت يا هر معامله را به عنوان مبلغ درصدي از  ،دهند مي

  .است ها يكسان و ثابت ي كارگزاري ست و در همهمبلغ مطابق قانون مشخص شده ا

  

        گذاري در بورسگذاري در بورسگذاري در بورسگذاري در بورس    ي سرمايهي سرمايهي سرمايهي سرمايهبرابرابرابراهايي هايي هايي هايي     توصيهتوصيهتوصيهتوصيه

هاي او همواره با پيامدهاي مختلفي همراه است و اتفاقات جزء لاينفك زندگي  زندگي بشر و فعاليت

ردن ك ـ هـاي مقابلـه بـا اتفاقـات و كـم      راه ي خود، بر اثر دانش و تجربهدليل، هر كس، به همين . است

اسـت،  مدر مورد بورس كه مـورد نظـر   . گيرد ميهاي ناشي از آن را پيدا كرده و در زندگي به كار  زيان

گيرنـد   را به كـار  ها  توصيهاين  افراداگر و معتقدند دارند به مشتريان هايي  توصيهخبرگان بازار سرمايه 

ادامـه برخـي از ايـن    در . بود هايشان با موفقيت بيشتر و پيامدهاي منفي كمتري همراه خواهد فعاليت

  :دهيم ها را شرح مي توصيه

  

        گيريدگيريدگيريدگيريدكار كار كار كار ه ه ه ه را برا برا برا بخود خود خود خود ي مازاد ي مازاد ي مازاد ي مازاد     سرمايهسرمايهسرمايهسرمايه ....1111

بخشي از درآمـد   ،آيد شان پيش مي في كه در زندگيلبا توجه به اتفاقات مخت ،افرادمعمولاً 

 از. از آن استفاده كننـد روز مبادا گذارند تا در  هاي ضروري كنار مي خود را به عنوان هزينه

كه بهتر كنند  باشد خبرگان بازار توصيه مي كه بازار سهام يكي از بازارهاي پرنوسان مي آنجا

آنهـا   .كننـد در اين بـازار پرهيـز   خود ضروري اصلي و هاي  سرمايهاز بكارگيري است افراد 
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اولويـت را  بايستي نه تنهـا  گذاري كنند  خواهند در اين بازار سرمايه معتقدند كساني كه مي

از بكارگيري آن بخش از درآمد خود بلكه حتي  ،بدهندخود زندگي  ي نيازهاي اوليه رفعبه 

خبرگـان بـازار    .نظر كننـد  صرفبورس در بازار اند  گرفتههاي اتفاقي در نظر  كه براي هزينه

  .اندازهاي اضافي خود را وارد بازار سهام كنند بهتر است افراد پسگويند  سرمايه مي

        به شايعات توجه نكنيدبه شايعات توجه نكنيدبه شايعات توجه نكنيدبه شايعات توجه نكنيد ....2222

كنند و يا  تبعيت ميخود از احساسات در برخي مواقع يكي از مشكلات مردم اين است كه 

بســياري از نكتــه در هــر چنــد ايــن . گيرنــد هــاي ديگــران قــرار مــي تحــت تــأثير حــرف

در بـازار سـهام    صوصاقتصادي و بخهاي  در فعاليتاما  نداردتأثير چنداني  ها گيري تصميم

واقعيت امـر   .دهند دي باشد كه به احساسات خود ميدان ميبراي افراضرر موجب تواند  مي

گذاري در بازار سهام بايد براساس تحقيـق و اطلاعـات صـحيح انجـام      اين است كه سرمايه

وضـعيت اقتصـاد كشـور، عملكـرد شـركت،      متعددي همچون زيرا در اين بازار عوامل . شود

ي  براسـاس توصـيه  تنها هرگز نبايد در نتيجه  ؛ها مؤثرند در تغيير قيمت... اتفاقات جهاني و

گـذاري در ايـن بـازار     دوستان و يا تبليغات و يا حتي عملكرد خويشـاوندان بـراي سـرمايه   

  .گيري كرد تصميم

        گذاري نكنيدگذاري نكنيدگذاري نكنيدگذاري نكنيد    اي كوتاه مدت سرمايهاي كوتاه مدت سرمايهاي كوتاه مدت سرمايهاي كوتاه مدت سرمايهبربربربر ....3333

بـازار  مورد در كه ي بازار باشند  گذاران نبايد نگران نوسانات و افت و خيزهاي روزانه سرمايه

چرا كـه   ؛بلكه پيوسته بايد روند بلندمدت را مورد توجه قرار دهند ،عادي استسهام امري 

هـايي كـه در    هاي بزرگي هستند و طبيعتاً كارها و پروژه هاي بورسي معمولاً شركت شركت

هـاي بـزرگ    پرواضح است كه سود پروژه. بزرگ خواهد بودبسيار دست انجام دارند كلان و 

گـذاران   در نتيجـه سـرمايه  . شـود  در بلندمدت حاصل ميو  آيد مدت به دست نمي در كوتاه

گذاري با ديد  به سرمايه ،هاي خود در بازار سهام سرمايه بايست براي دريافت واقعي سود مي

  .نگاه كنندبلندمدت 
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        سبد سهام تشكيل دهيدسبد سهام تشكيل دهيدسبد سهام تشكيل دهيدسبد سهام تشكيل دهيد ....4444

و هـا   توان به بالا و پايين رفتن قيمت جمله ميآن هايي است كه از  بازار سهام داراي ويژگي

در طـي زمـان   و از آنجا كه به طور معمـول   .ها اشاره كرد ريسك يا خطر افت شديد قيمت

بـراي درامـان مانـدن از خطـر      ،يابـد  قيمت برخي سهام افزايش و قيمت برخي كاهش مي

كه خريداران بهتر اسـت  كنند  خبرگان بازار توصيه مي ،كاهش قيمت سهام خريداري شده

چـرا كـه وقتـي    نماينـد؛  از خريدن يك نوع سهم پرهيـز  و كنند سبدي از سهام خريداري 

دهـد پـايين آمـدن     خود را به سهام متعـدد و متنـوعي اختصـاص مـي     ي سهامدار سرمايه

احتمالي قيمت برخي از اين سهام از طريق بالا رفتن قيمت برخي ديگر از سهام موجود در 

كـاهش   يتي خطر احتمالتواند به راح گذار مي شود و در اين صورت سرمايه سبد جبران مي

  .رفع كندها را  قيمت

        توجه نباشيدتوجه نباشيدتوجه نباشيدتوجه نباشيد    گذاري خود بيگذاري خود بيگذاري خود بيگذاري خود بي    سرمايهسرمايهسرمايهسرمايهنسبت به نسبت به نسبت به نسبت به  ....5555

تفاوت باشد، بلكه بايد  سبد سهام نبايد نسبت به وضعيت آن بيگذار پس از تشكيل  سرمايه

تا به طور مرتب آن را مورد بررسي قرار دهد و وضعيت آن را نسبت به وضعيت بازار بسنجد 

. يـا نـه   داردو تغييـر  بد سهام او هماهنگ با بازار است و يا نياز به بـازنگري  كه آيا سبداند 

نيـز مشـورت نمايـد و از    بـورس  تواند با خبرگان، مشاوران و كارگزاران  براي اين كار او مي

  .ي آنها بهره ببرديراهنما

        گذاري كنيدگذاري كنيدگذاري كنيدگذاري كنيد    غيرمستقيم سرمايهغيرمستقيم سرمايهغيرمستقيم سرمايهغيرمستقيم سرمايه ....6666

كـه   راه اول اين :اه در پيش دارندي كنند دو رگذار سرمايهخواهند در بورس  كساني كه مي

گيـر   پـي نيـز  خودشان كه طبعاً مستقيماً سهام مورد نظر خود را خريداري كنند  شانخود

اقـدام  و يا شخصاً به تشكيل سـبد سـهام    خواهند بود؟نوسانات بازار و وضعيت سهام خود 

 .دانند سب نميگذاري مستقيم را براي همه منا سرمايهي  هشيوانتخاب  ،البته خبرگان .كنند

تخصص براي بررسي وضعيت بازار، شركت، اقتصاد كشور تجربه و چنين كاري نيازمند زيرا 
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اي از وقت خود را صرف ايـن   بايست بخش عمده گذار مي سرمايهاست، علاوه بر اين كه ... و

و آن كننـد   توصـيه مـي  را  يدوم ـ  راهاز ايـن رو،  . يسـت كار بنمايد كه مقـرون بـه صـرفه ن   

گـذار اقـدام بـه خريـد واحـدهاي       در ايـن روش سـرمايه  . گذاري غيرمستقيم اسـت  سرمايه

از اين طريـق عـلاوه بـر انتخـاب يـك سـبد سـهام        ، كه كند گذاري مي هاي سرمايه صندوق

  .شود مند مي ها بهره مناسب از تخصص، تجربه، امكانات و ساير خدمات صندوق

  

        ددددرا انتخاب كنيرا انتخاب كنيرا انتخاب كنيرا انتخاب كنيگذاري در بورس گذاري در بورس گذاري در بورس گذاري در بورس     بهترين راه سرمايهبهترين راه سرمايهبهترين راه سرمايهبهترين راه سرمايه

هـاي   صـندوق  .اسـت  گـذاري  هـاي سـرمايه   صندوقگذاري، استفاده از  ترين راه براي سرمايه مناسب

خود را عمدتاً در سهام و برخي موارد ديگر  ي هايي هستند كه سرمايه نهادها و يا شركت گذاري سرمايه

رس دريافـت و  را از سازمان بـو خود ها مجوز فعاليت  اين صندوق. گيرند مثل اوراق مشاركت به كار مي

مـدير، ضـامن،   ي عوامل كـار، شـامل    ها همه صندوق. كنند  فعاليت مينيز سازمان همين تحت نظارت 

امين، پرسنل متخصص و توانمند و ساير امكانات مورد نياز را در اختيار دارند و علاوه بـر آن براسـاس   

ين از هر جهت چه از لحاظ سرمايه بنابرا. اند قابل توجهي را براي شروع كار تهيه كرده ي قانون، سرمايه

گذاري از طريق  شود سرمايه كه توصيه مي اين. و چه از لحاظ نيروهاي باتجربه و توانمند قابل اعتمادند

گـذار بـا خريـد واحـدهاي      اسـت كـه سـرمايه   بـه دليـل آن   گـذاري انجـام شـود     هاي سرمايه صندوق

دهد كه اين سبد به طور مرتب تحت  يدر حقيقت يك سبد سهام را تشكيل م ،گذاري صندوق سرمايه

نظارت مدير و كارشناسان صندوق است و در شرايطي كه لازم است سهام صندوق فروخته و يا تبديل 

شود آنها با آگاهي و تخصصي كه دارند مدام به دنبال سهام خوب و پربازده هستند و بـه طـور مرتـب    

هـا در   رود صـندوق  يجه به طور معمول انتظار ميدر نت. كنند ي خود را به سهام برتر تبديل مي سرمايه

هـا را خريـداري كنـد در     هركس واحدهاي صـندوق پس  ؛گذاري كنند ها سرمايه سهام بهترين شركت

. مند شده است ها بهره ترين سهم گذاري كرده و از بهترين و پربازده ها سرمايه حقيقت در بهترين شركت



 

 

 

 15

  www.abedini.info 15 

زهاي بازار را داشته باشند با پرداخت كـارمزد بسـيار كـم از    افت و خي ي كه دغدغه اين افراد بدون آن

  .شوند مند مي گذاري بهره هاي سرمايه توانمندي و سود صندوق
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